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Helstu nidurstodur

Utlit er fyrir ad bratt takist ad koma béndum & Covid-19-faraldurinn med vidtaekum bolusetningum. Kréftugur efnahagsbati er hafinn i heimshagkerfinu.
Landsframleidsla hér & landi jokst um 3,5% & fyrri helmingi arsins 2021 en vid spaum 5,1% hagvexti & arinu i heild. Utflutningur eykst um 18%,
einkaneysla um 5% og heildarfjarmunamyndun um 10,8%.

Reiknad er med samfelldum hagvexti a spatimabilinu naestu prja arin: 5,5% & naesta ari, 1,7% arid 2023 og 2% arid 2024.
Vid teljum ad ahrif storaukinna lodnuveida & naesta ari muni hafa 1,7 prosentustiga jakveed ahrif & hagvoxt, ad 6dru Obreyttu.
Gert er rad fyrir um 720 pusund erlendum ferdamonnum i ar, 1,5 milljdbnum & naesta éri, 1,8 milljonum arié 2023 og 2,1 milljén arid 2024.

Vio gerum rad fyrir ad atvinnuleysi haldi afram ad laekka allt spatimabilid og ad atvinnuleysi verdi 4,8% i lok yfirstandandi ars, ad medaltali 4,7% a naesta
ari, laekki i 4,1% ario 2023 og 3,5% ario 2024.

Gert er rad fyrir litilshattar afgangi a vidskiptajofnudi vid utlond i ar en ad afgangur naestu ara verdi a bilinu 2-4% af landsframleidslu.

Utlit er fyrir ad verdbdlgan nai hamarki undir lok ars en muni sidan hjadna og verda komin nidur i 3% & fjérda arsfjéréungi a naesta ari. Vid gerum rad fyrir
ad verdobolgumarkmidinu verdi nad a pridja fjordungi 2023 og ad verdbdlgan verdi i kringum markmid pad sem etftir lifir spatimabilsins.

Spain gerir rad fyrir ad styrivextir verdi haekkadir samfellt til pridja arsfjoroungs 2023 og ad pa verdi peir ordnir 4,25%. Pa gerum vid rad fyrir ad
verdbolgumarkmidinu verdi nad, vextir taki ad laekka a ny og verdi komnir nidur i 3,5% i lok spatimans.

Fasteignamarkadurinn tok verulega vio sér i kjolfar vaxtaleekkana. Vio gerum rad fyrir pvi ad visitala ibudaverds haekki um 14% i ar a milli arsmedaltala,
en ad pad heegi verulega a haekkunartaktinum naestu ar og ad haekkunin verdi um 9% a naesta ari en svo a bilinu 4-5% naestu ar par a eftir.

Rikissjodur hefur tekid a sig miklar byrdar i kreppunni. Fjarlog arsins 2021 voru sampykkt med 326 milljarda kr. halla. Samneysluutgjold jukust um 3,1% &
arinu 2020 og vid spaum 2% aukningu i ar en 1,5% vexti naestu prju arin.



Efnahagsbatinn er hafinn af fullum krafti og nokkud bjart framundan

Hagvaxtarspa og framlag undirlida

Magnbreyting milli ara
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» Efnahagshorfurnar fyrir petta ar hafa batnad

orlitio fra pvi i mai. Fjélgun erlendra
ferdamanna hefur verid heldur minni en vio
spadum i vor en medalutgjold ferdamanna
hafa verid mun haerri en i venjulegu ari. Voxtur
einkaneyslu hefur einnig verid kréftugri og
atvinnuleysi leekkad hradar.

Heilt yfir gerum vid nu raad fyrir 5,1% hagvexti
a pessu ari sem er 0,2 présentustiga meiri
voxtur en vid spadum i mai. Utlit er fyrir enn
kraftmeiri vOxt & naesta ari, eda um 5,5%, sem
er rimlega 2 présentustiga meiri voxtur en i
fyrri spa okkar.

Bjartari hagvaxtarhorfur & naesta ari skyrast ad
steerstum hluta af veentingum um stéraukna
lodnuveidi. A seinni hluta spatimans er hins
vegar gert rad fyrir tdéluvert hoflegri vexti, eda
teeplega 2% ad medaltali.
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Verdbolgan vid markmid um mitt ar 2023
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4F 2021 — 4F 2024 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Hagfraedideild Landsbankans

Breyting milli ara
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¢ Verdbolga var 4,3% i september og hefur hin

verid yfir efri vikmorkum verdbolgumarkmidsins
allt petta ar. Verobolgan hefur reynst mun
prélatari en reiknad var med. bPad ma fyrst og
fremst rekja til mikilla verdhaekkana a
fasteignamarkadi sem hafa verid baedi meiri og
langvinnari en vid vaentum.

Verdbodlga an husnaedis hefur hins vegar
hjadnad sidustu manudi og var komin nidur i
3,3% i september 2021 borid saman vid 4,8% i
marsmanudi.

Vid spaum pvi ad verdbdlgan muni nd hamarki i
4,5% undir lok &arsins en muni hjadna haegt og
sigandi upp fra pvi, stutt af styrkingu kronunnatr,
auknum stodugleika a ibudamarkadi asamt
haekkun styrivaxta og ad hun verdi komin ad
markmidi Sedlabankans & pridja fjoroungi ario
2023. A peim tima gerum vid rad fyrir ad
verdbolga an husneedis verdi komin i 1,6%.
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Toluverd haekkun styrivaxta framundan

Verdbolgu- og styrivaxtaspa
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—\erdbdlga —— Meginvextir Sedlabanka islands (7 daga bundin innlan)

Brotalinur syna maispéa Hagfreedideildar
Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfreedideild

Sedlabankinn hof vaxtahaekkunarferli i mai med
0,25 prosentustiga haekkun vaxta. Sidan hefur
peningastefnunefnd haekkad vexti a fundum
sinum i agust og oktéber um 0,25 prosentustig i
hvort skipti.

Styrivextir eru i dag 1,5% sem eru enn sogulega
séd mjog lagir vextir hér a landi. Midad vio
verdbolgustigid eru raunstyrivextir neikvaedir um
teep 3% og hafa pvi enn hvetjandi ahrif a
hagkerfid.

Kroftugur efnahagsbati og pralat verobdlga
munu knyja a um frekari haekkun styrivaxta i
varfeernum en dkvednum skrefum naestu
misseri. Reikna ma med ad meginvextir
Sedlabankans verdi komnir i rimlega 4% a
seinni arshelmingi 2023.

Utlit er fyrir ad hoflegur hagvoxtur og verdboélga
nalaegt markmidi & seinni hluta spatimans muni
skapa adstaedur fyrir laekkun styrivaxta & ny
undir lok spatimans arid 2024.
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Yfirlit yfir pjoohagsspa Hagfraedideildar Landsbankans

Ma. kr. Magnbreytingar fra fyrra ari (%)

Landsframleidsla og helstu undirlidir hennar 2020 2021 2022 2023 2024
Verg landsframleidsla 2.941 51 (4,9) 55 (3,3) 1,7 (2,2) 2,0

Einkaneysla 1.509 50 (3,8) 4,5 (3,5) 3,0 (3,0) 3,0

Samneysla 819 2,0 (2,0) 15 (1,5) 15 (1,5 1,5

Fjarmunamyndun 632 10,8 (5,5) 3,1 (2,1) 1,9 (4,8 2,4

Atvinnuvegafjarfesting 352 14,3 (4,3) 6,2 (6,8) 1,2 (7,8) 3,0

Fjarfesting i ibldarhlsneedi 172 -2,0 (-4,0) 2,0 (-3,0) 5,0 (1,0) 2,5

Fjarfesting hins opinbera 108 20,0 (25,0) -5,0 (-5,0) 0,0 (0,0) 0,0

pjodarutgjold alls 2.963 54 (3,7) 3,4 (2,7) 2,4 (3,0) 2,5

Utflutningur véru og pjonustu 1.007 18,0 (15,3) 16,8 (14,6) 1,0 (8,5) 53

Innflutningur voru og pjonustu 1.029 18,5 (11,5) 11,0 (13,0) 2,5 (10,5) 6,5
Styrivextir og verdboélga 2021 2022 2023 2024
Meginvextir Si (7 daga bundin innlan, lok ars, %) 1,75 (1,50) 3,25 (2,50) 4,25 (2,75) 3,50
Verdbolga (arsmedaltal, %) 4,4 (4,0) 3,5 (2,5) 2,7 (2,6) 2,6
Gengi evru (lok ars) 148 (145) 143 (140) 139 (140) 137
Fasteignaverd (breyting milli arsmedaltala,%) 14 (11) 9 (5) 4 (3) 5
Vinnumarkadur 2021 2022 2023 2024
Visitala launa (arsmedaltal, %) 7,9 (7,9) 6,8 (5,6) 5,8 (3,5) 4.6
Kaupmattur launa (arsmedaltal, %) 3,4 (3,8) 3,2 (3,1) 3,0 (0,9) 19
Atvinnuleysi (arsmedaltal, %) 7,7 (8,8) 4,7 (5,5) 4,1 (4,6) 3,5
Vidskiptajéfnudur 2021 2022 2023 2024
Fjoldi erlendra feréamanna (pusund manns) 720 (800) 1.500 (1.500) 1.800 (2.000) 2.100
Voru- og pjonustujofnudur (%VLF) 0,1 (-0,2) 4,0 (0,3) 2,8 (-0,2) 19
Vidskiptajofnudur (%VLF) 0,6 (1,2) 4,1 (1,5) 2,9 (0,7) 2,1

Tolur innan sviga eru spa Hagfraedideildar frA mai 2021



Landsframleidslan jokst um 3,5% a fyrri helmingi arsins

Hagvoxtur og framlag undirlida

Magnbreyting milli ara
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Heimild: Hagstofa islands

* Niu ara hagvaxtarskeidi hér a landi lauk i fyrra med

einu mesta efnahagsafalli sem heimsbyggdin hefur
ordid fyrir. Landsframleidslan drést saman um 6,5%
en allir undirlidir landsframleidslunnar drégust saman,
fyrir utan samneyslu sem jokst um 4,5%.

Samdrattarskeidid var stutt, pvi efnahagsbatinn hoéfst
pbegar & 6drum arsfjéroungi 2021 pegar
landsframleidslan jokst um 7,3% & milli ara.
Hagvoxtur a fyrri arshelmingi 2021 nam 3,5%, alfarid
borinn af vextinum & 6drum éarsfjéroungi, en
hagvoxtur var neikvaedur um 0,2% a fyrsta fjoroungi.

Prir meginpaettir stodu a bak vid hagvoxt annars
fijoroungs. Veigamest voru ahrif Gtflutnings, en
framlag hans til hagvaxtar var jakveett um 9,1%.
Framlag fjarmunamyndunar var 5,6% og framlag
einkaneyslu 4,5%. Pad sem vo6 hins vegar & maoti
auknum hagvexti var mikill voxtur i innflutningi, en
framlag hans til hagvaxtar var neikveett um 11,3%.



Efnahagsbatinn 1 heimshagkerfinu er hafinn

Alpjédagjaldeyrissjodurinn (AGS) aeetlar ad ario 2020 hafi heimsframleidslan dregist saman um 3,1% vegna heimsfaraldursins. Samdratturinn i proudum
rikjum var toluvert meiri, eda 4,9%. Hér a landi drést landsframleidslan meira saman en a hinum Nordurlondunum en minna en t.a.m. a Spani, Bretlandi
og Italiu. AGS spair nu kréftugum efnahagsbata i heimshagkerfinu: 5,9% hagvexti i ar og 4,9% a neesta ari.

Hagvoxtur 2020 og spa AGS fyrir 2021

Breyting landsframleidslu milli ara
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Ferdapjonustan er voknud ur dvala
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Vinnumarkaour og
heimilin

Atvinnuleysi hefur laekkad mikid og
einkaneysla nar bratt fyrri styrk
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Launa- og kaupmattarpréun afram hagstad launafolki

Launavisitala og kaupmattur
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Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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pratt fyrir mikinn samdrétt i hagkerfinu og pungan
vinnumarkad hafa launahaekkanir verid miklar og
toluvert umfram aasetlada haekkun vegna
kronutdluhaekkana kjarasamninga.

Arshaekkun launavisitélunnar var 7,9% i agust og
kaupmattaraukningin & milli ara 3,5%.

Launavisitala haekkadi um 5,7% fyrstu atta manudi
arsins. Ekki er um fleiri &fangahaekkanir ad reeda
samkvaemt kjarasamningum a arinu, en buast ma vio
aod launavisitala haekki eitthvad fram til araméta, m.a.
vegna kostnadarahrifa af styttingu vinnuvikunnar a
opinbera markadnum. Laun haekka sidan skv.
kjarasamningum pann 1. jantar 2022.

Midad vid spa deildarinnar um hagvoxt i ar og a
naesta ari er gert rad fyrir pvi ad laun muni einnig
haekka vegna hagvaxtarauka pann 1. mai baedi arin
2022 og 2023. Samkvaemt akveedum kjarasamninga
munu taxtalaun haekka um kr. 13.000 & manudi og
onnur laun um kr. 9.750 pann 1. mai baedi arin.

Hagfreedideild reiknar med ad launavisitalan haekki
um 7,9% milli aranna 2020 og 2021. HGn muni svo
haekka um 6,8% & arinu 2022, um 5,8% 2023 og
4,8% 2024.
11
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Heildarlaunagreidslur enn 10% leegri ad raungildi en var 2019

Launasumma og fjoldi launafolks
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Hagstofa Islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Fjoldi launafélks & fyrri arshelmingi

Visitala, 2015 = 100

160
120
100
80 N\

60

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Allar atvinnugr. Ferdapjonusta
e Opinb. stjornsysla Sjavaratvegur
Fjarmala- og vatr.st. Heild- og smésala
Bygg.starfsemi

Proun heildarlauna i hagkerfinu & fyrri helmingi arsins synir
hversu mikla sérstédu ferdapjénustan hefur.
Heildarlaunasumman haekkadi um 6,9% midad vid fyrra ar, en
leekkadi um fjéréung i einkennandi greinum ferdapjénustu.

Heildarlaunagreidslur haekkudu mest i opinberri stjornsyslu, en
einnig toluvert i sjavaratvegi og heild- og smasolu.

Launasumman var teeplega 10% laegri ad raungildi & fyrri hluta
arsins 2021 en hun var & sama tima 2019 en launpegum
feekkadi um 6,5%.

Launpegum faekkadi um 3,6% i hagkerfinu 6llu & pessu
timabili, en starfsfolki i ferdapjonustu faekkadi um pridjung. Ad
00ru leyti voru breytingar litlar, fyrir utan aukningu i
byggingarionadi.

Starfsfolki faekkadi hlutfallslega mun meira i ferdapjonustu en
nemur minnkun launagreidsina sem bendir til pess ad faekkunin
hafi einkum verid medal tekjulaegra félks.

Til lengri tima er sérstada ferdapjonustunnar mikil med miklu
risi og falli. Opinber stjornsysla sker sig nokkud Ur baedi hvad
vardar launasummu og fjolda starfsfélks med stédugum vexti.
Fjarmala- og vatryggingarstarfsemi og sjavaratvegur hafa lika
sérstédu med neer stodugri feekkun starfsfolks. Hagraeding i
peim greinum virdist 6had stédunni i hagkerfinu almennt.
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Atvinnuleysi hefur minnkad verulega 4 arinu

Atvinnuleysi og hlutabaetur

20%

® Atvinnulausir ® Hlutabaetur

" Oktober 2021 til desember 2024 er spa Hagfraedideildar um atvinnuleysi.
Heimild: Vinnumalastofnun, Hagfreedideild Landsbankans

Skrad atvinnuleysi
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Atvinnuleysi hefur minnkad verulega fra pvi ad skréd
atvinnuleysi nddi hamarki i jandar 2021. Atvinnuleysi
var 5,0% i september og hefur nd minnkad um 6,6
prosentustig fra pvi i januar.

| pessari kreppu hafa stjornvéld gripid til mun rétteekari
radstafana en fyrri kreppum til pess ad baeta stédu
heimila og fyrirteekja og milda pau ahrif sem kreppan
leigir af sér. A pad ekki sist vid um barattuna vid
atvinnuleysi.

Raodningarstyrkir hafa leikid stort hlutverk vid minnkun
atvinnuleysis, pannig hafa um 5.400 manns fengid
starf vegna radningarstyrkja fra pvi i mars. Timabil
radningarstyrkja eru nu farin ad renna Ut og skiptir
miklu fyrir framhaldid hvort radningarsambond vegna
styrkja haldast afram eda ekki.

Atvinnuleysi hefur verid langmest a Sudurnesjum og er
enn, var 9,1% i september. Almennt atvinnuleysi var
lengi tvofalt meira par en & hofudborgarsveedinu par
sem pad hefur verid naest mest, en svo er ekki lengur.

Hagfreedideild reiknar med ad atvinnuleysi verdi komid
nidur i 4,8% i lok ars en verdi ad medaltali 7,7% &
arinu 2021, 4,7% 2022, 4,1% 2023 og 3,5% 2024.
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Heildarvinnustundum farid ad fjolga aftur eftir langvarandi samdratt

Atvinna og vinnutimi

Breyting fra fyrra ari
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Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

Anhrif samdrattar i efnahagslifinu hafa verid mikil &
vinnumarkadnum & sidustu misserum en stadan hefur po
batnad mikid. Starfandi folki i agust fjélgadi um 5.900 milli
ara, en faekkadi nokkud fra julimanudi, en i juni og jali
2021 hafoi starfandi folk aldrei verid fleira samkvaemt
vinnumarkadsrannsékn Hagstofunnar.

Atvinnupatttaka hefur aukist nokkud & pessu ari og var
79,8% i agust, sem var reyndar laegra en naestu 3 manudi
a undan. Atvinnupatttakan i agust var 0,1 présentustigi
haerri en i agust i fyrra.

Starfandi folki i agust fjdlgadi um 3,0% midad vid sama
manud i fyrra. Vinnutimi styttist um 1,0% a sama tima
pannig ad heildarvinnustundum fjélgadi um 2% milli ara.
petta er fimmti manudurinn i r6d sem heildarvinnustundum
fidlgar milli ara, en peim tok ad faekka i upphafi arsins
2020, um svipad leyti og faraldurinn hofst.

Stytting vinnutima samfara styrkari vinnumarkadi stafar ad
hluta til af markmidum um styttingu vinnuvikunnar
samkveemt kjarasamningum. Slikar breytingar hafa einkum
verid miklar & opinbera vinnumarkadnum a pessu ari.
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Vidsnuningur i einkaneyslu

Einkaneysla og
greidslukortavelta

Breyting milli ara
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Greidslukortavelta i verslun hérlendis raunvirt med VNV an hisnzedis. Velta erlendis raunvirt med visitélu medalgengis.

Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

A fyrri helmingi arsins jokst einkaneysla um
4,7% milli &ra. Vio teljum liklegt ad
voxturinn verai ivid meiri & seinni helmingi
arsins. Gogn um kortaveltu syna voxt upp a
8,4% milli ara a pridja arsfjéroungi.

Samdratturinn sem vard pegar faraldurinn
braust Gt snérist hratt vid og er liklegt ad
einkaneyslan verdi meiri i ar en arid 2019.
Margir hafa frestad neyslu vegna
faraldursins og eiga uppsafnadan sparnad
sem peir hafa moguleika ad ganga a.
Neysla & mann geeti pvi ordid nokkud meiri
i &renifyrra.

[ fyrra drést einkaneysla saman um 3%.
Mannfjoldi jékst hins vegar um 1,6% og
drést einkaneysla & mann pvi saman um
4,6%. Var petta annad ario i r6d sem pad
gerdist. Einkaneysla & mann hefur ekki nad
sama styrk og pegar mest Iét arid 2007 og
er Oliklegt ad pad gerist nu & naestu arum,
b6 hun aukist litillega.
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Kaup a ferdalogum og neysla erlendis fra aukast pegar lidur a spatima

Greidslukortavelta

Breyting milli ara

Kortavelta innanlands

Breyting milli &ra, uppsafnad fra aramétum til Agustmanadar
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Fataverslun
20% Gistipjonusta
Veitingar
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Raf- og heimilistaekjaverslanir
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-10% Byggingarvoruverslanir
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dagvdéruverslanir
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mmm | verslun hérlendis = Erlendis ferdir

—&— Greidslukortavelta

-100%

-50% 0% 50%

100%

E Breyting frd 2020 ®Breyting fra 2019

Voxturinn i kortaveltu er nu drifinn afram af
verulega aukinni neyslu islendinga i
atlondum. Ferdaldg til ttlanda hafa aukist
og peir sem fara Gt virdast gera nokkud vel
Vid sig.

Enn er po talsvert i ad ferdalog komist &
pann stad sem var fyrir faraldur og meelast
kaup Islendinga & pjonustu ferdaskrifstofa
enn teeplega 70% minni en fyrir
faraldurinn.

Innanlands ma enn sja ahrif faraldursins a
neysluvenjur landsmanna.

» Kortavelta i fataverslunum, raf- og
heimilistaekjaverslunum, verslunum
med heimilisblinad og
byggingarvoruverslunum er aberandi
mikil.

« Kaup & pjonustu veitinga- og
gististada meelist mikil innanlands
vegna feerri ferdalaga til utlanda.

Greidslukortavelta i verslun hérlendis raunvirt med VNV an hisnzedis. Velta erlendis raunvirt med visitélu medalgengis. Velta eftir Gtgjaldalidum raunvirt med videigandi undirlid VNV.
Heimild: Sedlabanki Islands, Rannséknarsetur verslunarinnar, Hagstofa Islands, Hagfreedideild Landsbankans



Innlan hafa aukist og yfirdrattarlan dregist saman

Innlan heimila Yfirdrattarlan til heimila « Fra pvi aa_ faraldqunn skall & hafa mn!ap |
bankakerfinu aukist talsvert. petta skyrist m.a. af

auknum kaupmeetti, takmoérkunum a neyslu, uttekt
séreignarsparnadar og varudarsparnadi vegna
aukinnar efnahagslegrar 6vissu medan a

90 faraldrinum stendur.

Ma.kr.4 fostu verdlagi 4gistmanadar Ma.kr.a fostu verdlagi agustmanadar

660 92

640

88

* VoOxtur einkaneyslu er ad hluta til hadur pvi hve
gjorn heimilin verda a ad ganga a pennan sparnag.

620
86

600

« Yfirdrattarlan drogust verulega saman pegar
faraldurinn skall & og hafa haldist nokkud lag. Pad
bendir til pess ad folk sé ekki ad fara fram ar sér i
neyslu sem hafi verid nokkud héfstillt a
undangengnu ari.

84

580

82

560
80

540 78

520 76

500

12 méanada hlaupandi medaltal stédunnar vid lok hvers manadar. Velti- 12 méanada hlaupandi medaltal stodunnar vid lok hvers manadar.
og 6bundin innlan lanastofnana. Yfirdrattarlan innlansstofnana til heimila.

Heimild: Sedlabanki islands, Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans



Veantingar almennings til atvinnu- og efnahagsastands 1 haestu haedum

Veentingavisitala Gallup
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Einkaneysla og veentingar

Breyting milli ara
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mmm Einkaneysla (h. as)
—\/zentingavisitala Gallup
- \/gentingavisitala Gallup til sex manada

Arsfijérdungslegar tolur

L Veentingavisitala Gallup er byggd & vidhorfi almennings til efnahags- og atvinnuastandsins. Heimild: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands
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Veentingar landsmanna til atvinnu- og
efnahagsastandsins hafa ekki verid haerri sidan
i oktober 2016.

Mat félks & naverandi st6du hefur batnad
stddugt sidustu manudi og meelist na &
svipudum stad og fyrir faraldur a sama tima og
vaentingar til stodunnar eftir 6 manudi hafa
meelst haar allt petta ar.

Einkaneysla hefur fylgt préun i veentingum
ageetlega og ma pvi gera rao fyrir aukinni neyslu
a naestu manudum samfara verulega aukinni
bjartsyni.
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Spaum 5% vexti einkaneyslu

Einkaneysla — préun og spa

Breyting milli &ra
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’ 2021-2024 er spa Hagfreedideildar.
A Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

Einkaneysla

Ma. kr. & fostu verdlagi 2020
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* Vid spaum téluvert kroftugum vexti

einkaneyslu i ar og neestu ar. Voxturinn
endurspeglar ad miklu leyti neyslu sem
frestadist i fyrra vegna faraldursins og fer
pess i stad fram & pessu ari og pvi neesta.
P& munu aukinn kaupmattur og minnkandi
atvinnuleysi einnig hafa jakveed ahrif 4
préunina. Haekkun vaxta geeti p6 dregid ur
neyslugetu peirra lantaka sem eru med
hasnaedislan a breytilegum voxtum, en
pad er um pridjungur allra lantaka.

Vid spaum pvi ad einkaneysla i ar vaxi um
5%, 4,5% & pvi neesta og um 3% naestu
arin 4 eftir.

Gangi spain eftir verdur einkaneysla i ar
um 2% meiri en han var arid 2019, fyrir
faraldurinn.



Utanrikisvidskipti og
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Préun utflutnings og framlag undirlida

Magnbreyting milli ara
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\ 2017 \ 2018 \ 2019

= \/Grudtflutningur

Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

mmmm pjonustultflutningur

2020 \ 2021 \

e Jtflutningur alls

Metsamdrattur 1 Gtflutningi 4 sidasta ari en vidsntningurinn er hafinn

Utflutningur drost saman um riflega 30% & sidasta ari.
Baedi voru- og pjénustudtflutningur drést saman;
voruutflutningur minnkadi um 8,5% og
bjénustudtflutningur um 51%.

Um 86% af heildarsamdreetti Gtflutnings fra landinu i
fyrra skyrist af samdreetti i pjonustu og pa helst
ferdapjonustu.

Afram var samdrattur i Gtflutningi & fyrsta fjordungi
pbessa ars sem kom eingdngui til vegna samdrattar i
atflutningi ferdapjonustu, en aukning vard i
voruutflutningi.

Kroftugur voxtur var i baedi voru- og pjonustuitflutningi
& 6orum fjéroungi en alls jokst utflutningur um 28%.
Utlit er fyrir &framhaldandi kréftugan voxt Gtflutnings &
bridja og fjorda fijoroungi.

21



I A

Oveaentur hvalreki { lodnunni
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Heimild: Hagstofa islands

Nyleg veidiradgjof Hafrannséknarstofnunar gerir rad fyrir
ramlega 900 pusund tonna lodnuvertid eftir aramot.

* Ef veidarnar verda i samraemi vid pad, daetlum vid ad
atflutningstekjur veidanna verdi um 75 ma.kr. Til
samanburdar voru paer 19 ma.kr. & pessu ari.

Veiodirddgjofin kom verulega & évart enda um 15 ar sidan
veidar voru leyfdar i pessu magni.

¢ Veidar hafa leitad nidur & vid sidustu 15 ar.

* Arid 2019 var fyrsta skipti sem engin lodna var veidd
fra pvi fario var ad veida loonu hér vid land arid 1962.

* Ekki var heldur gefinn ut kvoti arid 2020.

Ad svo stbddu teljum vid ad pessi veidiradgjof gefi ekki
tilefni til ad aetla ad svo miklar lodnuveidar séu komnar til
ad vera um 6komna framtid og gerum pvi raod fyrir ad arid
2024 verdi peer aftur komnar nidur a svipad stig og &
pessu ari.

Verdi veidarnar a naesta ari i samraemi vid radgjof aetlum
vid ad jakvaed hagvaxtarahrif peirra verdi um 1,7
prosentustig.
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Breytt neysluhegdun ferdamanna baetir upp fyrir feekkun

Medalutgjold
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* Neysluhegdun erlendra ferdamanna er

toluvert breytt eftir ad faraldurinn hoéfst.
pannig hefur neysla & hvern ferdamann
aukist mikio.

« A fyrri hluta arsins nam medalneysla
ferdamanna ramlega 400 pus.kr.
samanborid vid 167 pus. & sama timabili
2019 og nemur aukningin 142%.

Pessi neysluaukning skyrist ad nokkru leyti af
aukinni dvalarlengd en p6 ekki ad 6llu leyti.

* Ppannig fjdlgadi gistindéttum um 62% a
fyrri hluta arsins. Medalneysla a hverja
dvalarnott hefur pvi einnig aukist.

* Pessi aukna neysla hefur dregid ar
neikvaedum ahrifum feerri ferdamanna en
fyrir faraldurinn.

Vid teljum ad medalneyslan muni dragast
saman pegar ferdalogum fjdlgar og ad hun
fari aftur i svipad neyslumynstur og fyrir
faraldur.

Timabilid & myndinni til vinstri fra 3. arsfjérdungi 2021 er spa Hagfreedideildar. Um er ad reeda Utgjold ferdamanna til ferdalaga. A myndinni til haegri er um ad raeda gistinaetur & 6llum skradum gististédum. Airbnb og gistingar i bilum

o.s.frv. eru ekki taldar. Heimild: Hagstofa islands
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Hver ferdamadur skilar meiri atflutningstekjum na en fyrir faraldur

Fjoldi feroamanna 2021

Hlutfall af ferdamannafjélda ario 2019
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Heimild: Ferdamalastofa, Hagfreedideild Landsbankans
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Spa um fj6lda ferdamanna
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e-j5|di ferdamanna

e jdldinn veginn med neyslu 2019

Fjoldi ferdamanna hefur aukist hratt & sidustu
manudum. Sem hlutfall af fjoldanum i
samsvarandi manudi sidasta ario fyrir faraldur
(2019), hefur fjéldinn farid ar 3% i jandar upp i
59% i september.

Vid spaum pvi ad hlutfallid verdi 65% & sidustu
premur manudum arsins sem pydir ad 720
pusund ferdamenn keemu til landsins a pessu ari.

* Vegna mun meiri medalneyslu en ario 2019
munu pessir 720 pusund ferdamenn vega a
vid 1,1 milljén sé medalneysla hvers
ferdamanns 2019 notud til grundvallar.

A naesta ari spaum vid ad fjoldi ferdamanna verdi
um 1,5 milljonir en sa fjoldi muni skila tekjum a vio
1,6 milljénir ferdamanna ef neysla peirra er su
sama og ario 2019.

Arin par & eftir spaum vid 1,8 milljonum
ferdamanna arid 2023 og 2,1 milljén 2024.
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Hokt a alatflutningi

Storidjuatflutningur og alverd

breyting milli ara
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mmmm Breyting (v.4s) ——Alverd (h.as)

Breyting fra sama fjéroungi arid adur
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild

Alverd hefur haekkad mikid rétt eins og adrar
hravorur og hefur ekki verid jafn hatt i 13 ar.

Pegar verdlaekkun & ali var hvad mest drogu
innlend &lver ur framleidslu en hafa aukido hana
a ny i kjolfar verohaekkana.

Nokkrir hnokrar hafa a hinn boginn verid i
framleidslu Reydarals par sem fyrirteekio er ad
skipta Ut og endurfédra ker.

e Félagio gerir rad fyrir ad auka framleioslu
sina verulega & naesta ari og verda naer
fullri framleidslugetu.

AEtla ma ad voxtur verdi i alatflutningi naestu
ar. bar kemur t.d. til aukning vegna nys
fyrirhugads steypuskala hja Nordurali &
Grundartanga.
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Toluvert meiri aukning atflutnings 4 pessu og nasta ari en adur spaod

Utflutningur
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Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans

2024

Utflutningur og fjoldi ferdamanna

Ma.kr. busund
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Samantekio gerum vid nu rad fyrir
ad utflutningur aukist um 18% a
pessu ari, i stad 15% adur, og ad
aukningin verdi ad mestu drifin
afram af ferdapjénustunni.

A naesta ari spaum vid teeplega
17% aukningu en pa leggst
lodnan a arar med
ferdapjonustunni i
atflutningsvextinum.

A seinni hluta spatimans spaum
vid mun minni aukningu sem
skyrist einkum af grunnahrifum
vegna lodnuveida og hoflegri vexti
ferdapjonustu.
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Innflutningurinn mun proéast i samraemi vid adrar hagsteerdir

Préun innflutnings
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" Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild

Umfang innflutnings
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Vid gerum rad fyrir téluvert mikilli aukningu
innflutnings & arinu 2021, eda 18,5%. Voxturinn
skyrist ad hluta til af grunnahrifum en
innflutningur drést mikid saman i fyrra.

pratt fyrir mikinn voxt & pessu ari verour
innflutningur 8% minni en arid 2019. A naesta ari
er aftur & moti atlit fyrir ad innflutningur veradi
ordinn meiri en fyrir faraldur.

Innflutningur markast fyrst og fremst af breytingu
a einkaneyslu og atvinnuvegafjarfestingu.

Einn af meginahrifapattum i vexti innflutnings i ar
er mikil aukning i neyslu innlendra ferdamanna &
ferdaldgum peirra erlendis. petta kemur baedi til
af fjélgun utanlandsferda en einnig mun meiri
medalneyslu en sidustu ar.
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Batt erlend stada pjodarbusins

Erlend stada pjédarbusins
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mmm Hrein stada e Eignir e Skuldir

Hlutdeildarskirteini talin med hlutabréfum
Heimild: Sedlabanki islands

Samsetning eigha og skulda
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Hrein erlend stada i lok 2. arsfjoroungs 2021
var jakveed um 1.120 ma.kr. (37% af VLF) og
batnadi um 79 ma.kr. (2,3% af VLF) a
fjoroungnum. Beett erlend stada &
arsfjoroungnum skyrist fyrst og fremst af
gengis- og verdbreytingum.

Fra lokum arsins 2016 hefur erlend stada
batnad um 1.050 ma.kr. Afgangur af
vidskiptajofnudi & pessu timabili var 360
ma.kr.

Hlutabréf og hlutdeildarskirteini vega pungt i
erlendum eignum. Skuldaskjdl, sem eru
adallega skuldabréf sem rikissjodur,
vidskiptabankarnir og fyrirteeki med tekjur i
erlendum gjaldmidlum gefa at, vega pyngra i
erlendum skuldum.

Lagir alpjodlegir vextir og almennar haekkanir
a hlutabréfamdrkudum ati i heimi aettu pvi, ad
00ru jofnu, ad skila sér i beettri erlendri stédu

midad vid pessa samsetningu.
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Minni afgangur af jofnudi pattatekna

Frumpattatekjur 2020-2024
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2021-2024 er spa Hagfreedideildar
Heimild: Sedlabanki islands, Hagfraedideild Landsbankans

Prir steerstu lidirnir i pattatekjujéfnudi eru tap
innlendra détturfélaga i eigu erlendra adila,
hagnadur erlendra doétturfélaga i eigu innlendra
adila og vextir af verdbréfum og annarri
fiarfestingu i eigu erlendra adila.

Sidari tveir lidirnir hefa verio mjog stodugir
sidustu ar. Vio eigum ekki von & mikilli
breytingu a peim a spatimabilinu

Tap innlendra détturfélaga i eigu erlendra adila,
sem kemur til haekkunar a pattatekjujéfnudi,
drést a hinn boginn verulega saman a 2.
arsfjéroungi.

* Ppetta tap ma einkum rekja til alfyrirtaekja
sidustu &r og félaga med mikla
rannsoknarstarfsemi, en framleidsla peirra
hefur ekki hafist og tekjumyndun peirra er
bvi enn litil.

« [ 1j6si heekkunar alverds gerum vid rad fyrir
aod pessi lidur verdi laegri neestu ar en
sidustu ar.
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Taplega 140 ma.kr. afgangur af vidskiptum vid atlond 4 naesta ari

Vidskiptajofnudur
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L 2021-2024 er spa Hagfraedideildar

Heimild: Sedlabanki islands, Hagfraedideild Landsbankans

Utlit er fyrir adeins minni afgang af vidskiptum
vid utlond ario 2021 en vid spadum i mai, eda
um teeplega 20 ma.kr. i stad teeplega 40 ma.kr.
Munurinn skyrist adallega af auknum krafti i
voruinnflutningi.

NU spaum vid hins vegar mun meiri afgangi ario
2022 en i fyrri spa, eda teeplega 140 ma.kr.
(4,1% af landsframleidslu) i stad teeplega 50
ma.kr.

Pad skyrist af haerri spa um utflutning (einkum
vegna aukinna lodnuveida), minni vexti
innflutnings og baettum vidskiptakjorum.

Horfur eru & ad vidskiptajofnudur verdi jakveedur
allt spatimabilid en ad hann laekki i um 3% af
landsframleidslu &arid 2023 og verdi 2% &arid
2024.
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AuKkin eftirspurn og miklar verohakkanir

Préun ibudaverds a
hofudborgarsveedinu
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Heimild: bjodskra Islands, Hagfreedideild Landsbankans.

12 manada haekkun a
hofudborgarsvaedinu
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+ [budverd hefur haekkad nokkud hratt allt petta ar.

Haekkanir milli manada hafa meelst allt ad 3,3%
sem er mesta haekkun sidan 2007. ibudasala
jokst einnig verulega & arinu og voru pegar mest
[ét yfir 1.000 kaupsamningar undirritadir & einum
manudi a hofudborgarsvaedinu, sem er met.

» Eftirspurn hefur aukist hlutfallslega meira eftir
sérbyli en fjolbyli og meelast 12 manada

haekkanir & sérbyli nd 21% og fjolbyli 15%. Ef litid

er til préunar fra upphafi ars 2014 ma sja ad
framan af voru haekkanir meiri & fj6lbyli en
sérbyli, &hersla var mikil a uppbyggingu fjolbylis

til pess ad meeta peirri eftirspurn, en litid byggt af

sérbyli.

* Heilt & litid eru p6 haekkanir nokkud jafnar hvad

fiolbyli og sérbyli vardar fra upphafi ars 2014, par

sem verd a badum eignaflokkum hefur riflega
tvofaldast. Pad ma pvi segja ad paer haekkanir

sem vid sjaum nu & sérbyli séu ekki 6edlilegar en

ef um varanlega breytingu & smekk folks er ad

reeda er mikilveegt ad huga ad uppbyggingu nyrra

sérbyla.
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Spaum 14% hakkun ibadaverds i ar

I'bl]6aver6 _ bréun 0g Spé . Vi,é teljum Iik,ur a 5?16 hémarki [bgéaveréshaekkana hafi verid nad og
nua taki vio hoflegri haekkanir. Ibadaverd hefur haekkad talsvert
) hradar en laun og annad verdlag sidustu manudi og haekkanir pvi
Arsbreyting (medaltal milli ara) osjalfbeerar til lengri tima litio.
40%

+ Sedlabanki Islands hefur nokkrum sinnum fra pvi i vor gripid til

35% adgerda til pess ad stemma stigu vid aukinni eftirspurn a

30% ibadamarkadi. Vedhlutfoll voru hert, hamark sett &

o5 greidslubyrdahlutfall fasteignalana og vextir haekkadir. Allt er petta til
0

pess fallid ad gera lantdku erfidari og par med minnka likur a4 ad
haekkanir a ibudamarkadi verdi drifnar afram af 6hoflegri
skuldsetningu.

20%

15%

* Sparnadur jokst i faraldrinum og skortur & fjarfestingarkostum geraoi
pad ad verkum ad pad fjarmagn ratadi ad einhverju leyti inn &
fasteignamarkad. begar fram i seekir og ahrif faraldursins & neyslu
og fjarfestingar eru med 6llu horfnar er liklegt ad eftirspurn taki
breytingum og ibudamarkadur verdi rolegri.

10%

5%
0%

-5%

* Vid spaum pvi ad ibudaverd haekki um 14% milli &ra i ar og 9% &
pvi naesta. Ad jafnadi hefur ibidaverd haekkad um 9% a ari fra
-15% aldamétum og verdur haekkunin § &r pvi talsvert meiri en i medalari.

-10%

8298338385335 002328523 I&IQES X R N . .
S O OO0 0000000000000 OO0 000 0 O O A hinn boginn gerum vid rad fyrir rélegri takti strax & naestu arum
NAANNAJINJANANAARNAINANTNQNTQATQAAQ

pegar grunnahrif vegna haekkana sem pegar hafa birst eru fra.

L 2021-2024 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: bjodskra islands, Hagfreedideild Landsbankans



Veruleg aukning nybygginga a fyrri byggingarstigum

ih&ir { i 2 i Z i » Samkveemt nyrri talningu Samtaka
Ibadir i byggingu Hofudborgarsveedid og nagrenni A e 15 Alls 4 478 i
Breyting milli ara byggingu & héfudborgarsvaedinu og
7.000 80% nagrenni og dregst fjéldinn saman um
6,000 50% 10% milli ara. Samdrattur meelist
' teeplega 40% a fjolda ibuda sem er a
sidari byggingarstigum (fokhelt og
2000 40% lengra komid) en hins vegar maelist
4.000 20% aukning upp a teep 60% milli &ra a peim
fijolda ibuda sem eru skammt a veg
3.000 0% komnar (ad fokheldu). petta er
visbending um ad timabundid gaeti
2000 -20% haegt a fj6lda fullklaradra ibida sem
skila sér & markad, en svo sé von &
1.000 -40% talsverdri vidbot vid hasnaedisstofninn.
+ Af peim ibludum sem nu eru i byggingu
0 -60% . ) , , o o er 17% i sérbyli, sem er aukning fra pvi
\{3’ Q{\‘b &{9 Q@ > Qq? (1,'\ 5 » mar.19 sep.19 mar.20 sep.20 mar.21 sep. sem verid hefur, og ma ef til vill skyra
IR R S AP A AR S 4 med aukinni uppbyggingu utan

héfudborgarsvaedisins par sem sérbyli

m Fokhelt og lengra komid (nagrenni hofudborgarsvaedis) eru hlutfallslega algengari

m A9 fokheldu (nagrenni héfudborgarsvaedis)
m Fokhelt og lengra komid (h6fudborgarsveedid) mmm A3 fokheldu mmmm Fokhelt og lengra komid =={ byggingu alls
m Ad fokheldu (hofudborgarsveedio)

L Reykjanes, Arborg, Akranes, Hveragerdi og 6nnur nagrannasveitarféldg teljast til nagrennis héfudborgarsveedisins.
Heimild: Samtok idnadarins, Hagfreedideild Landsbankans



Hvati til aframhaldandi ibudauppbyggingar

Ibudafjarfesting og verd

Velta i byggingariénaéi » Velta i byggingaridnadi bendir til pess ad
voxtur sé kominn i greinina a ny eftir
Breyting milli ara Breyting milli 4ra samdratt allt sidastlidid ar. Sa voxtur
40% 15% virdist ekki endurspeglast i télum um
30% A ibudafjarfestingu enn sem komiad er, en
l\ A 10% bradabirgdatolur Hagstofunnar benda til
20% I\, pess ad samdrattur hafi verid teep 7% milli
10% o 5% ara a fyrri helmingi ars.
0% AN A N e « Haekkun ibadaverds er likleg til pess ad
0% hvetja til &framhaldandi
-10% ibudauppbyggingar og pvi dliklegt ad
-20% \ -5% ibudafjarfesting dragist mikid saman.
-30% \ 10%
-40%
-15%
-50% o000 00000 A A d
i B B B B B VA S VAR S VA S VA S VA S o R U o
-60%0%v@%0mv@%smu 8555388555388 83
O GRS RN RN RN RN SR S LGy : ST 858 253 8s 8253 S
PR PP PP P PP P PP P SEE2QgeSEERQge T EE
—ibidaverd ——ibudafiarfesting = Serhzefd byggingarstarfsemi
mmmm Bygging husnaedis og proun byggingaverkefna
—e—Velta i byggingarionadi
ibudaverd er préun nafnverds & héfudborgarsvaedinu. Velta i byggingaridnadi er byggd & VSK-skyrslum eftir uppgjorstimabilum raunvirt med VNV an hasnaedis. 2021-2024 er spa Hagfraedideildar
L Heimild: Hagstofa islands, bj6dskra islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Spaum stodugri ibudauppbyggingu naestu arin

ibudafjarfesting ibudafjarfesting * Vid spaum 2% samdreetti i -
ibudafjarfestingu a pessu ari og svo

Breyting milli &ra Ma. kr. 4 fostu verdlagi 2020 k,loflefgum en samfelldum vexti naestu arin
40% a eftir.
200
30% » Gangi spain eftir verdur mikio fjarfest i
- 180 ibudarhlisneedi, eda fyrir alls a bilinu 170-
160 185 ma.kr. & ari. bad er po ekki fyrr en a
10% sidasta ari spatimans sem vid naum
0 140 svipudu umfangi ibudafjarfestingar og var
0% Y g J gar og
a metarinu 2007.
-10% 120 ,

. | fyrra breyttist ibudafjarfesting litio milli
~20% 100 ara, sem er 6vanalegt par sem miklar
-30% 80 sveiflur hafa einkennt ibadafjarfestingu

hér a landi. Vio spaum breytingu par a og
-40% ek gin . : )
60 ad ibudafjarfesting verdi nokkud stédug
-50% naestu arin.
40
-60%
-70% 20
I N S N A I RN T U LT RS T N I
P 9 O P L IR AN N N° P Qv 0
S S S S S S S S SIS NS DN~ o MWK~ AMIWLMNOO A M
OO O O ©O O O O O «f o 4 4 4 N N
OO OO O O O O O O O O O o o o o
T 1 1 N AN AN AN AN N &N N N N N N

’ 2021-2024 er spa Hagfreedideildar.
A Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Atvinnuvegafjarfesting

Atvinnuvegafjarfesting tekur bratt vio
sér eftir samdratt sidustu ar




 /

Almenn atvinnuvegafjarfesting jokst verulega a fyrri hluta arsins

Almenn atvinnuvegafjarfesting

Breyting milli ara

20% 17,5%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

-19,9%

-25%

\1234\123
\ 2019 \

Breyting fra sama fjéroungi fyrra ars a féstu verdlagi 2. arsfjéroungs 2021
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild, Sedlabanki islands

Almenn atvinnuvegafjarfesting
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Almenn atvinnuvegafjarfesting, p.e.
atvinnuvegafjarfesting utan stoéridju, skipa og
flugvéla, drést verulega saman i fyrra.

Voxturinn var hins vegar nokkud kroftugur a fyrri
hluta pessa ars eda 16,1%.

= Ppannig jokst atvinnuvegafjarfesting um 14,6% a
fyrsta fjéroungi og 17,5% a 6drum fjoroungi
borid saman vid sama timabil i fyrra.

Pad eru pvi skyr merki pess ad almenn

atvinnuvegafjarfesting muni taka vel vio sér & pessu

ari.

Almenn atvinnuvegafjarfesting vard nina a 6rum
fijoroungi i fyrsta sinn meiri en han var & samsvarandi
fijoroungi fyrir faraldur.

=  Almenn atvinnuvegafjarfesting var 6% meiri nu &
0orum fjéréungi en & sama fjéroungi 2019.



Mikil flugvélafjartesting hafdi ahrif a fjarfestingu annars arsfjéroungs

Atvinnuvegafjérfesting 0g fram|ag undirlioa * Heildar atvinnuvegafjarfesting jokst alls um 42% & 63rum
fjoroungi midad vio fyrra ar.

Breyting milli ara » pessi mikla aukning skyrist ad mestu leyti af fjarfestingum

S0% i skipum og flugvélum en par er liklega um ad raeda prjar

40% vélar sem Icelandair fékk afhentar, auk nyrra skipa
30% Sambherja og Sildarvinnslunnar.
* Vio hofdum adur gert rad fyrir ad
20% . . . :
flugvélaleigusamningar a potunum yrou med peim
10% haetti ad peer keemu ekki inn i pjédhagsreikninga sem

0% flarmunamyndun.

* Hvort flugvélar eda skip séu skrad sem fjarfesting eda

0% ekki hefur po6 ekki nein ahrif & hagvoxt par sem

-20% samsvarandi upphaed kemur til fradrattar i innflutningi.
-30% * Vid gerum rad fyrir ad peer prjar Boeing Max-potur sem
1 2 3 4 1 2 3 4 1 acetlad er ad Icelandair fai afhentar & naesta ari verdi
2018 2019 feerdar sem fjarfesting i pjédhagsreikninga.
= StOridja = Skip og flugvélar = Almenn atvinnuvegafjarfesting —— Atvinnuvegafjarfesting samtals

Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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Mat 4 ntiverandi stodu gott og mikillar bjartsyni geetir

Veentingar stjornenda til efnahagslifsins

Visitala
200
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- \ 1A
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0 S~
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Heimild: Sedlabanki islands

e |\at & nUverandi stodu

e=\/zentingar til sex manada

Mat stjérnenda a naverandi st6du
efnahagslifsins hefur skotist upp a stuttum
tima og er ordid hatt i sbgulegu ljési.

< A halfu ari hefur mat & naverandi
stbdu farid Uur nanast engu og upp i
teep 150 stig.

Veentingar stjérnenda til naestu sex

manada hafa einnig aukist mikid og hafa

aldrei meelst eins miklar eins og peer voru i

lok juni.

Pessi stada mun stydja vid aframhaldandi
vOxt atvinnuvegafjarfestingar.
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Eiginfjarstadan sterk og vaxtastig i sogulegu lagmarki

Eiginfjarhlutfall og vaxtastig
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e Eiginfjarhlutfall (v.4s) == == e Eiginfjarhlutfall - medaltal (v.as) ess\/extir (h.as) == == e\/extir - medaltal (h.as)

Adsteedur til aukinnar fjarfestingar i hagkerfinu hafa
ad morgu leyti aldrei verid betri.

*  Eiginfjarhlutfall atvinnulifsins er med pvi heesta
sem meelst hefur.

*  Eiginfjarhlutfallio var 44% i arslok 2019 en ad
medaltali hefur pad verid 32% fra arinu 2003.

Fyrri kreppur hér & landi hafa einkennst af pvi ad

Sedlabankinn hefur neydst til ad haekka vexti til ad

koma i veg fyrir veikingu kronunnar.

petta er i rauninni fyrsta kreppan par sem
Sedlabankinn hefur haft svigram til pess ad lseekka
vexti og stydja vio hagkerfio.

¢ Almennir vextir dverdtryggdra lana hafa verid
3,4% ad medaltali pad sem af er ari og hafa
aldrei meelst laegri.

* Medaltal 6verdtryggdra vaxta fra 2003 er 8,6%.

Leegstu vextir almennra éverdtryggdra Utlana. Eiginfjarhlutfall vidskiptahagkerfisins sem inniheldur 6ll fyrirtaeki an lyfjaframleidslu, sorphirdu og fjarmala- og vatryggingastarfsemi.

Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfraedideild
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Ny atlan umfram uppgreidslur toluvert meiri en i fyrra

Ny atlan til fyrirteekja Breyting i nyjum atlanum
Ma.kr.
200 80 Ma.kr.
180 60
160 40
140 20
120
0
100
-20
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-40
60
-60
40
20 -80
0 -100
-20 -120
2013 2015 2017 2019 2021 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
. . . . L = Annad mmm \/erslun o.fl.
m Fiskveidar og vinnsla m Fasteignafélog . . . . )
mmm Fasteignafélog mmm Fiskveidar og vinnsla

= Verslun o fl. = Annad — Atvinnufyrirteeki samtals

*Ny utlan umfram uppgreidslur og samningsbundnar afborganir. Midad vid fyrstu 8 manudi hvers ars.
Heimild: Hagfraedideild Landsbankans, Sedlabanki islands

Ny atlan umfram uppgreidslur namu 55
ma.kr. & fyrstu atta manudum arsins.

*  Pessi upphaed er fremur lag i sdgulegu
ljési en umtalsvert haerri en i fyrra og
rimar vel vid aukna
atvinnuvegafjarfestingu milli 2021 og
2020.

petta er visbending um aframhaldandi voxt
atvinnuvegafjarfestingar pad sem eftir lifir
ars. Adsteedur til aukinnar fjarfestingar eru nu
med allra besta moti.

e Vaxtastig aldrei jafn hagsteett.
e Eiginfjarhlutfoll med haesta maoti.
e Adgangur ad lansfjarmagni greidur.

e Bjartsyni stjornenda til naestu sex manada
naleegt ségulegu hamarki.
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Horfur 4 umtalsvert meiri atvinnuvegafjarfestingu en i fyrri spa

Atvinnuvegafjarfesting Atvinnuvegafjarfesting e Vid gerum rad fyrir riflega 14% vexti
Breyting mill éra (%) 450 Ma.kr. atvinnuvegafjarfestingar arid 2021.
451 e pad skyrist pé ad nokkru leyti af
14,3

15 grunnahrifum vegna samdrattar i fyrra.

433 438
10 0 a1s 408 ¢ Aukning atvinnuvegafjarfestingar & pessu
, ari skyrist fyrst og fremst af vexti
5 ’ 380 almennrar atvinnuvegafjarfestingar en
0 / 357 Oveent feersla a flugvélum i
/ pbjédhagsreikningana skiptir p6 einnig

-5 50 verulegu mali.

10 e Vid spaum jakveaedri proun
280 atvinnuvegafjarfestingar ut spatimabilid, riflega

15 —115 6% aukningu arid 2022, 1,2% 2023 og um 3%
ario 2024. Almenn atvinnuvegafjarfesting er
-20 230 meginn drifkraftur vaxtarins allt timabilid en
2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024

gert er raod fyrir samdreetti i fjarfestingu i

Almenn atv'v',fjarf' skipum og flugvélum a naestu tveimur arum.
mmm Skip og flugvélar

mm Storidja
— Atvinnuvegafjarfesting samtals

2021-2024 er spa Hagfraedideildar 43
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild



Fjarmal hins opinbera

Rikissjoour hefur mildad hoggio
verulega fyrir fyrirteki og heimili
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Afkoma badi rikissjods og sveitarfélaga

Afkoma hins opinbera
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Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans
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mjog neikveed

Afkoma rikissjods versnadi verulega a arinu 2020, for ar -3,5%
af tekjum arid 2019 nidur i -27,2%. Afkoma sveitarfélaganna
var hins vegar neikvaed um teeplega 5% af tekjum 2018 og
2019 og neikveed um 6,8% i fyrra.

Tekjur rikissjods & fostu verdlagi drogust saman um 9,6% milli
2019 og 2020 a meodan tekjur sveitarfélaganna jukust um 2,5%
milli ara.

Utgjold rikissjods og sveitarfélaganna breyttust med alika haetti
4 arinu 2019 pegar pau jukust um teep 4% & fostu verdlagi.
Utgjold rikissjods a fostu verdlagi jukust hins vegar um 11,5%
2020 a medan utgjold sveitarfélaganna jukust um 6,8%.

Stada sveitarfélaganna hefur versnad mikid milli fyrri
arshelminga 2020 og 2021. Afkoma sveitarfélaganna versnadi
ar 9% halla i 16% halla milli &ra a sama tima og afkoma
rikissjods batnadi Ur 30% halla i 25% halla. Afkoma hins
opinbera alls var pvi neikvaed um 22-23% af tekjum a fyrri
hluta baedi 2020 og 2021.

pad er ljost ad haekkun launakostnadar hefur verid rikissjodi og
sveitarféldgum erfid, sérstaklega sveitarféldgunum. Laun og
launatengd gjold sveitarfélaganna haekkudu um 11,5% milli
2019 og 2020. A fyrri arshelmingi haekkadi launakostnadurinn
svo um rumlega 16% samkveemt uppgjori fjogurra af steerstu
sveitarfélogum landsins.

A milli fyrri arshelminga 2020 og 2021 haekkadi launavisitalan
um 7,2% & almenna markadnum, 12,1% hja rikinu og 16,2%
hja sveitarfélogunum.
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Skuldastada hins opinbera

Skuldir hins opinbera skv. Sku|dareg|u « Styring opinberra fijarmal er na & timamotum. Ny rikisstjérn mun

leggja fram nyja fjarmalastefnu i upphafi starfstima.
Hlutfall af VLF gg) yjai pp

70% + Ari® 2019 voru skuldir hins opinbera komnar nidur i um 27% af
VLF eftir ad hafa farid haest i um 65% af VLF i kjolfar
bankahrunsins. Skuldir hins opinbera hafa sidan haekkad i takt
viod neikveeda afkomu og aukna lantéku og voru um 35% af VLF i
lok ars 2020.

+ [ &r er gert rad fyrir ad heildarskuldir hins opinbera verdi um 44%
af VLF og haekki samhlida hallarekstri hins opinbera pannig ad
hlutfallid verdi ordid um 49,5% af VLF i arslok 2022.

* Samkveemt I6gum um opinber fjarmal skulu skuldir hins opinbera
jafnan ekki vera heerri en 30% af VLF. Tolulegum skilyrdum
laganna var vikid til hlidar arin 2020-2022 med endurskodadri
fjarmalastefnu i fyrra. Fram til arsloka 2025 skulu skuldir hins
opinbera skv. skuldareglu ekki fara yfir 45% af VLF arid 2020,
55% arid 2021 og 64% & &rinu 2022.

» Gert er rad fyrir aframhaldandi heekkun skulda a arunum 2022—
2025 pannig ad skuldir nemi um 54% af VLF arid 2025.
'05 06 "7 '08 '09 "10 "11 "12 13 14 "15 '16 17 "18 '19 '20 21 '22 23 24 "25 ‘26 - Pad er 6pekkt hvada markmid ny rikisstjorn mun setja sér til pess
mmm Rikissjodur — e==Svyeitarféldg —====Hid opinbera ad na aftur télulegum skilyroum laganna um opinber fjarmal og
hvada ahrif pad hefur & samneyslu og opinberar fjarfestingar.
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L Skuldir reiknadar samkveemt skuldareglu opinberra fjarméala sem felur i sér heildarskuldir, ad fratdldum lifeyrisskuldbindingum og vidskiptaskuldum og aé fradregnum sjédum og bankainnstaedum. 46
Heimild: Fjarmalaaeetlun 2022-2026



Hagir 4 vexti samneyslu 4 naestu arum

Samneysla

Ma. kr. & verdlagi arsins 2020
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2021 - 2024 er spa Hagfraedideildar
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans.

——Hlutfall af VLF (h. as)
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Samneyslultgjold jukust um 4,5% a arinu 2020 & sama
tima og landsframleidsla drost mikid saman. Hlutur
samneyslu i landsframleidslunni hefur aldrei verio haerri
en i fyrra.

Samneyslan jokst um 2,7% a fyrri hluta 2021.
Samsvarandi breyting 2020 var 5,5%. bad er pvi farid
ad draga ur miklu alagi & samneysluna vegna
faraldursins, sem einkum hefur bitnad & rikissjéoi.

Pattur launa i samneyslunni vo pungt i fyrra og jokst um
ram 9% milli ara, meira hja sveitarfélégunum en rikinu.

pad er ljést ad eitt helsta arlausnarefni stjérnvalda a
naestu arum verdur ad koma opinberum fjarmalum i
edlilegt horf eftir mikinn Gtgjaldaauka og tekjumissi
samfara faraldrinum.

Vegna styttingar vinnutima opinberra starfsmanna er
ljést ad auka parf ménnun vida i heilbrigdispjonustunni
og er ekki ljost hvada ahrif pad hefur a utgjold til
samneyslu.

Auknar krofur um endurheimt jafnveegis i opinberum
flarmalum og styttingu vinnutima opinberra starfsmanna
skipta pvi miklu um préun samneyslu a naestu arum og
lj6st er ad halda parf pétt & spilunum.

Hagfreedideild spéir 2% aukningu samneyslu i &r og
1,5% aukningu arlega & &runum 2022-2024.
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Mikil aukning opinberrar fjarfestingar i

Opinber fjarfesting & verdlagi arsins 2020

Ma. kr. & verdlagi arsins 2020
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2021 - 2024 er spa Hagfraedideildar.
Heimild: Hagstofa islands, Hagfreedideild Landsbankans.
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Margbodad fjarfestingaratak stjornvalda hefur tafist og
opinber fjarfesting minnkadi um 10% 2019 og 5% i fyrra.
Aukningin 2017 og 2018 var & hinn boéginn mikil.

Opinber fjarfesting jokst um 14% milli fyrri arshelminga
2020 og 2021. Utlit er pvi fyrir ad opinber fjarfesting verdi
mikil i &r en ymis verkefni hafa farid seinna af stad en
reiknad var med.

Ljost er ad baedi rikissjodur og sveitarfélog purfa ad gripa
til adgerda til pess ad beeta fjarhags- og skuldastédu sina
a naestu misserum. Slikar adgerdir munu draga ur
opinberri fjarfestingu. P6 eru enn fyrir hendi sampykktar
fjarheimildir fyrir fjarfestingum rikissjoos.

Miklar opinberar fjarfestingar eru ekki heppilegar samtimis
bvi sem atvinnuvegafjarfesting eykst, en vid buumst vid
toluverdri aukningu par i &r og & naesta ari. Aftur & maéti er
einnig ljost ad porfin fyrir innvidafjarfestingar er enn mjog
mikil.

Hagfraedideild reiknar med ad opinber fjarfesting aukist
um 20% & pessu ari, dragist saman um 5% & neesta ari og
haldist 6breytt milli &ra arin 2023 og 2024.
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Verdbodlga, vextir og
gjaldeyrismal

Verobolga tekur ad hjadna upp ur
aramotum
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Verdbolga yfir efri vikmorkum pad sem af er ari
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VNV an hdsnadis er visitalan an reiknadrar husaleigu, leiguverds, vidhalds og vidgerda & hisnaedi, sorphirdu og holraesagjalds.
Heimild: Hagstofa slands

Visitala neysluverds (VNV) haekkadi um 0,5% milli
manada i september og meelist arsverdobdlga
4,4%.

September er niundi manudurinn i r6d sem
verdbdlgan meelist yfir 4,0% efri vikmorkum
verdbélgumarkmids, en verdbdélgan for yfir efri
vikmarkin i jantar & pessu ari. bar adour hafdi
verdbdlga verid undir efri vikmorkum sidan i lok
ars 2013, eda alls i um 7 ar.

Visitala neysluverds an husnaedis heekkadi um
0,2% i september og meelist 2,9% verdbdlga a
pann meelikvarda.

[ byrjun ars var verdboélga an hasnaedis einnig yfir
efri vikmorkum verdbolgumarkmids, en hefur
leekkad pad sem af er ari.
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Samsetning verobdlgunnar er ad breytast

Framlag undirlida Kjarnavisitolur « A sidasta ari haekkadi verdbolga nokkusd,
eda ur 1,7% i jantar 2020 i 4,3% i jandar
2021. Su haekkun var neer eingbngu vegna
haekkunar innfluttra vara, en krénan

5,0% 6,0%

40% 5,0% veiktist toluvert innan arsins.
* Verdbodlgan hefur verid nokkud stodug
4,0% fyrstu niu manudi arsins. Samsetning
3,0% hennar hefur hins vegar breyst mikid.
3,0% pannig hefur framlag baedi innfluttra og
innlendra vara dregist saman & medan
2,0% ” 0% framlag hasnaedis og pjénustu hefur
’ aukist.

1,0% L0% * Arshaekkun kjarnavisitolu 1 0g 2 er svipud
og gildir um visitéluna i heild. An &hrif
vaxtabreytinga a hlusnaedislidinn

0,0% 0,0% ' (kjarnavisitala 3) meelist nti 5,0%

2020 2021 2020 2021 verdbolga. An ahrifa vaxtabreytinga og

mmm |nnfluttar vorur e Innlendar vorur mes Hisnaedi —VNV —Kjarnavisitala 1 ====Kjarnavisitala 2 hdsnaedisverds (kjarnavisitala 4) meelist

m bj6nusta — VNV = Kjarnavisitala 3 ===Kjarnavisitala 4 2,7% verdbolga, p.e. rétt yfir markmiai.

L Kjarnavisitala 1 er VNV an bavéru, graenmetis, avaxta og bensins. Kjarnavisitala 2 er kjarnavisitala 1 an opinberrar pjonustu. Kjarnavisitala 3 er kjarnavisitala 2 an ahrifa vaxtabreytinga a hisnzedislio. Kjarnavisitala 4 er kjarnavisitala 2 an

reiknadrar husaleigu. Heimild: Hagstofa islands, Macrobond



Verdbolguvaentingar

Veaentingakdnnun markadsadila Verdbolguélag a
skuldabréfamarkadi
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4F | 1IF 2F 3F 4F 1IF 2F 3F 2019 2020
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———Ko6nnun framkvaemd 18. - 20. jan. 2021 RIKB 22 - RIKS 21
—Konnun framkveemd 3. - 5. mai 2021 —RIKB 31 - RIKS 30
——Konnun framkveemd 9. - 11. 4gu. 2021
L Midgildi svara i kdnnun & vaentingum markadsadila & medalverdbélgu & hverjum arsfjéréungi.

Heimild: Sedlabanki islands, Macrobond

2021

—RIKB 25 - RIKS 26

[ peim premur kénnunum medal markadsadila
sem gerdar hafa verid i ar hafa markadsadilar
gert rad fyrir ad toppi verdbdlgunnar veeri nad
og ad verdbdlgan myndi byrja ad leita i att ad
markmidi & naesta fjoroungi. Pad hefur ekki
gengio eftir til pessa.

Til naestu 5 ara hafa veentingar markadsadila
haekkad ur 2,5% i kdnnunni a 3. arsfjoroungi i
fyrra i 2,7% i kdnnunni a 3. arsfjéroungi i ar,
vaentingar heimila haekkad ar 3,0% i 3,5% og
fyrirteekja Ur 2,5% i 3,0%.

Verdbolgualag & skuldabréfamarkadi for laegst
i um 2% vorid 2020, en hefur haekkad nokkud
og er nuna i um 3,5%.
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Eigum von 4 ad kronan styrkist nokkud 4 spatimanum

Gengi evru
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Lok ars 2021-2024 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagfraedideild Landsbankans

* Vio gerum rad fyrir ad gengi kronu gagnvart
evru styrkist litillega fra naverandi gildum til
arsloka og verdi um 148. A naestu arum gerum
vid rad fyrir aframhaldandi hoflegri styrkingu
kronunnar og ad gengi gagnvart evru verdi um
143 i arslok 2022, 139 i arslok 2023 og 137 i lok
ars 2024.

» Styrkingin skyrist adalega af myndarlegum
afgangi af vioskiptum vid Gtlond allt spatimabilid.

» Fjarfesting erlendra adila & islenskum
verdobréfamarkadi er ni med minnsta méti. Vio
reiknum med ad fjarmagnsinnflaedid muni
aukast nokkud & naestu misserum sem mun
stydja frekar vid krénuna.

53



Raungengio i lok spatimabilsins svipad og i sidustu uppsveiflu

Raungengi
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Lok ars 2021-2024 er spa Hagfreedideildar.
Heimild: Sedlabanki Islands, Hagfraedideild Landsbankans

2006

2011
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2021

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag
var 16% leegra a 3. arsfjoroungi 2021 en
haesta gildi i sidustu uppsveiflu (2.
arsfjéroungur 2017).

Vid eigum von nokkurri haekkun
raungengis a spatimabilinu. Gangi spa
okkar ad 60ru leyti eftir verdur raungengi
midad vid hlutfallslegt verdlag um 16,4%
haerra i lok 2024 en i a 3. arsfjéroungi
2021.

Raungengi i lok spatimabilsins verdur pvi
mjog svipad og pegar pad var haest arid
2017 og einungis 4% laegra en haesta
meelda gildid (4. arsfjoroungi 2005).
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Verdbolga vid markmid um mitt ar 2023

Verdbolguspa
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mmm Breyting milli fjorounga ~ ====Breyting milli ara

4F 2021 til 4F 2024 spa Hagfraedideildar.
Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfreedideild Landsbankans

— Maispa

Verdbolgan hefur reynst mun prélatari en vid

attum von & i mai. | maispéa okkar gerdum vid
raod fyrir 3,7% verdbodlgu a pridja arsfjéroungi,
en hun reyndist 4,3%.

petta ma fyrst og fremst rekja til mikilla
verohaekkana a fasteignamarkadi sem hafa
verio baedi meiri og langvinnari en vid
vaentum.

Vid spaum pvi ad verdbdlgan muni nd hamarki
i 4,5% & fjorda arsfjéroungi en muni hjadna
haegt og sigandi upp fréa pvi, studd af styrkingu
kronunnar, auknum stédugleika a
ibudamarkadi asamt heekkun styrivaxta.

Vid eigum von & ad verdbolgan verdi komin i
markmid Sedlabankans a pridja fjéroungi ario
2023.
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Toluverd haekkun styrivaxta framundan

Verdbolgu- og styrivaxtaspa
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Brotalinan synir spa Hagfraedideildar fra pvi i mai 2021.
Heimild: Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Hagfreedideild

Sedlabankinn héf vaxtahaekkunarferli i mai 2021 med 0,25
présentustiga heekkun vaxta. Sidan hefur peningastefnunefnd
haekkad vexti & fundum sinum i agust og oktéber um 0,25

présentustig i hvort skipti. Meginvextir bankans eru i dag 1,5%.

petta er nokkud brattari haekkunarferli en vio gerdum rad fyrir i
mai, en pa attum vid von a ad meginvextir yrou 1,5% i lok ars.
Vid eigum nuna von a ad peningastefnunefnd haekki vexti
bankans um 0,25 prosentustig a fundi sinum i november og ad
styrivextir verda komnir i 1,75% i lok ars.

Kroftugur efnahagsbati og pralat verobdlga munu knyja a um

frekari haekkun styrivaxta i varfeernum en akvednum skrefum
naestu misseri. Reikna ma med ad meginvextir Sedlabankans
verdi komnir i ramlega 4% & seinni arshelmingi 2023.

Utlit er fyrir ad héflegur hagvoxtur og verdbdlga nalaegt
markmidi a seinni hluta spatimans muni skapa adstaedur fyrir
leekkun styrivaxta a ny undir lok spatimans.
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A

Fyrirvari

Innihald og form skjals pessa er unnid af starfsmonnum Hagfraedideildar Landsbankans hf. (hagfraedideild@Ilandsbankinn.is) og
byggist & adgengilegum opinberum upplysingum a peim tima sem greiningin var unnin. Mat & peim upplysingum endurspeglar
skodanir starfsmanna Hagfraedideildar Landsbankans a peim degi pegar greiningin er dagsett, en paer geta breyst an fyrirvara.

Landsbankinn hf. og starfsfélk hans taka ekki abyrgd a vidskiptum sem byggd eru a peim upplysingum og skodunum sem hér eru
settar fram, enda eru peer ekki veittar sem personuleg radgjof fyrir einstok vidskipti.

Bent skal a ad Landsbankinn hf. getur & hverjum tima haft beinna eda 6beinna hagsmuna ad geeta, ymist sjalfur, détturfélég hans
eda fyrir hond vidskiptavina, s.s. sem fjarfestir, lanardrottinn eda pjonustuadili. Greiningar eru engu ad siour unnar sjalfsteett af
Hagfreedideild Landsbankans og innan Landsbankans eru i gildi reglur um adskilnad starfssvida sem eru adgengilegar a vef
bankans.
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